1998

(1)

[1990]




RL=at+bSH+cKP+dRC+eSA+fDL  ......

RL
SH
KP
RC

DL

RL=at+bSH+clS+dRC+fDL = ......












(2) 1990

1990

€Y)

@)



)

] ~0.05900 0.08550 |  -0.69000

) 0.22191 0.02046 |  10.84440

2.44932 0.30353 8.06941

0.79995 0.01861 | 42.97550

~11.44620 4.08558 | -2.82218

0.26480 0.01469 |  18.02190

0.00156 0.00346 0.45165
o 0.1869 0.6175
) 0.2555 0.3052
(3) 0.0469 1.3330

@
@)
)



90

0.0

1993

92 94 96
@)
1990 1996
1993 1993 1996
@)
1990 1996
3.251 0.788 -22.523
(4.536) (34.650) (-2.314)
=0.985
1990 1993
3.573 0.685 -17.056
(2.837) (17.094) (-1.984)
=0.965
1993 1996
3.202 0.794 -23.233
(4.782) (10.943) (-2.861)
=0.982
1993

1990



1990 1996

1990 1996



(1)

1997 7

IMF

IMF

IMF
GDP

1995 4

1995

10



2 1/2

1994

11



12



()

(1997 )

Obstfeld and Rogoff(1996)

Obstfeld and Rogoff

13



1990 IMF8 1993

(1998)
376
(NIEs ASEAN4)
TFP
4

90%

14



80

Q Q
- ®
M

)

60 70

70

1)

90
80

15

VAR

0z

80

(1985)



1985
1998
67 Q 96 67 73 74 79 80 89 |90 96
q -02593 (-0.187)]  0.1983 (0.182)] 95718 (2.658)] 51511 (4.742)] 03858 (1.297)
B 05478 (0.035) -7.3349 (-0.965)]  4.3827 (0.080)|-24.7014 (-0.964)|-26.8444 (-1.640)
B 25205 (0.163)  7.2166 (0.862)| 51.6149 (1.105)| 14.4034 (0557)| 54.4644 (2.701)
y 05269 (9.280) 03711 (4612)] -0.2274 (-1.399)] 0.8061 (10.642)] 1.0208 (4.197)
5 63492 (1.127)] -2.2118 (-0.986)| -97.1210 (-3.984)-13.1449 (-1.285)|-32.2625 (-2.786)
5 67873 (2.264)|  4.2963 (3547)| -61.8245 (-4.213)| -7.5883 (-1.298)|-12.8050 (-2.140)
5 67770 (4.022)| 87403 (7.922)| -33.6686 (-4.375)| -3.2579 (-0.902)| 17030 (0.543)
5 63184 (3.224)| 11.1203 (7.816)| -12.6534 (-2.780)| -0.1538 (-0.042)| 11.2614 (2.915)
5 54113 (2.275)| 11.4363 (7.280)| 12210 (0.245)] 17240 (0.413)| 158703 (3.273)
5 40559 (1.792)]  9.6882 (6.908)|  7.9547 (1.530)| 23756 (0.610)| 155297 (3.331)
5 22522 (1520) 58761 (6.657)| 75477 (2.070)] 1.8009 (0.712)| 102396 (3.340)
R 0.6987 0.9066 0.8479 0.8453 0.9160
15072 0.4164 1.2234 0.8549 0.7837
0.4764 1.5309 0.7407 1.0677 1.3656
() t
)

16




VAR

17

80



Structure VAR

(M2+CD;M R GNP Y
P E 5 1970 1 1996
4 Structure VAR
Dickey and Fuller(1979) t
ADF Phillips and Perron(1988)
PP CRDW Y,PM
3 integrated process
P M Y M

Structure VAR

Structure VAR

18



1990)

Jonhansen

Sims(1986) (1990)

19



€Y

9% 11

/1998

20



€Y

1920

1960
20 30
10%

20

1929 11

21



5%

19

22

0.5 1%

S.M.T.

B.

.D.



10%

100

23



24



1915

1915

1953

1915

J.P.

J.P.

1 United States Congress, Senate(1939), Investigation of Concentration of Economic Power,

Hearings before Trans National Economic Committee, United States Congress, 76t Congress, 2nd

J.P.

(participation syndicate)

J.P. ,

17

Session, Vol.23, p.11859, in Testimony of Mr. Whitney, J.P. Morgan, New York City
2 United States v. Morgan et al., United States District Court, S.D. New York, Oct. 14, 1953, 118 Fed.

Supp. 630.

3 Loss, Louis and Seligman, Joel, 37 ed. (1989), Securities Regulations, Vol. 1,

25

17



1915

J.P.

Little, Brown & Company, Boston, p.327, n.16.

26



5. 1930

6. 1930

17.

1920 34

4700

18.

19.

20.

1930

AT & T
1927

1930

1917

J.P.

30

27

1918

1915
J.P.

214

1920

3292



21. 1930

19

19

12.

13.

J.P.

1997

1998

28

19

1910

1930



29



€Y

70 80

80

Disintermediation

Carey Post and

Sharpe(1996)

Haynes 1995

30



31



(@)

1995

(binding)

32



33






1)

1
97
Currency Crash
4 NIEs
2
)
©)
NIEs NIEs
)
©)
3.
4 NIEs
(GDP )

35

2

D)

90

(4)



97

D)

2

36



@)

37



38

contagion



39



1)

1978

/1998

30



@)

1

2)

1

LOGMP) BX ¢
B X

BX € >0
e > BX

F LOGMP) BX & > BX
@ LOGMP) BX Io Io

PEX /o)
90— >
Logl. = Logp LOGM/P) BX o

2
LOGMP) a a LOGYP B

y Inoome & X Wedth
> Income— > Wedth—

missng money

BA

truncate

1

Logg Log @B X /o) 2

B LOGM/P
nxHoue ¢ 3
5 House--

41



Q1
Q2

07 10

truncated regresson

truncate

MMF

42



schoaling

truncete

-0.29(-156) 001(0.08) -010(-089) t
10% 1



€Y

* /1998 /

integration and segmentation

Brock Lakonishok and
LeBaron 1992

Brock
etal 1992
iid t
mi ld Segmentation Errunzaand Losq 1985
GARCH generalized autoregressive conditional
heteroscedasticity

t

mild segmentation



(2)



46



47

1987

1988






* /1998
FRB
73.3 75.4
0cc FDIC

FRB OCC  FDIC

93

91

39.1

94

1980

FDIC

sensitivity to market risk

FRB

49

too-big-to-fail ”

FRB

97 1

CAMELS

RTC



50



* /1998 /

29 1

EU

1996 11 EMI

1974 6

51



* /1998 /

1997 5
1998
1
2 3 FSA
Financial Service Authority
1986 2
A 1997 6
B SIB Securities and
Investment Board SIB FSA
3
300
Alesina and Summers 1993 1990
1994 1
Accountability
1997 6
FSA A

52



53



1998
1997 asset-
backed securities

unbundling

true sale



Bank of England

Financial Services Authority

Vol
1998

13 1998
1998

55



56

“ London Rules”



@

@)

)

4)

®)

(©)

Q)

57



Q) (©)

Q)

BIS

58



59



60



61



19

1870

62



1970
RCPC Regional Check Processing Center
1970 RCPC

RCPC RCPC

1980

1980

63



1920

(1920-1944)

Pollard
[1992]
Clay
[1957] Sayers [1976]
[1976]

[1986]

1920

VS



Clay, H. Lord Norman, London: Macmillan 195
Pollard, S. The Development of the British Economy, Fourth Edition 1914-
1990 Victoria, Australia: Edward Arnold, 1992
Sayers, R. S. The Bank of England 1892-1944, 2vols. and Appendixes,
Cambridge: Cambridge University Press, 1976
1891-1944 1979

No.158 pp.1-27
1976.6

mimeo pp.1-17 1997.8
1986

1941
1944

65



(institutional mechan

ism)

(1935

M.E.

Ph.D

66



¢ ) ( ) ¢ ) (

;"Stonier Thesis" )
(
)
"Ston
ier Thesis"

"Alternative Delivery Systems and Franklin Bank®s Strategic Pursuit of Sma
-11 Business Marketshare"

"A Quality Service Program -- a Method of Survival for the Community Bank"

"Supermarket Banking: a New Distribution System for the Future"”
"Cash Dividends and the Medium-Sized Bank: Are They Financial Magic, Marke
- ting

Tools, or Costly Frills?”

67



68



[

1

)L

1970

1960

69



[

[

[

1

1

1

"National Compliance School™

500 )

1994

70

90



[

[

[

1

1

1

)L

1980

100

1

"Master in Banking"

71

NASDAQ

savings bank)



)L

72



73



74



75



EMS

90

EU

Alesina and Grilli(1992)

76

92 93 EMS

EMS
80 EMS
EMS

EMS
90
80



EU

Alesina, A. and Vittorio Grilli(1992) “The European Central Bank: Reshaping
Monetary Politicsin Europe,” in The Creation of Central Bank, ed. By Matthew
Canzoneri, Vittorio Grilli and paul Masson, Cambrige Univ. Press, pp.49-77.

(1998)
3 4

@

2

©)

(4)

77



78



1,000 500
1,500

79



2.4%

11.7%

80



81



82



83



EFT(Electronic Fund Transfer)



85



SEC

SEC

SEC

86



87




88




89



90



91



	第1日
	「貸出金利の実証分析」
	(1) 「審査と貸出金利」  加納正二
	(2)｢1990年代における銀行貸出金利の決定要因分析 橘木俊詔

	｢アジア通貨危機｣
	(1) ドルペッグ下における金融危機と通貨危機  小川英治
	(2) 外資依存型の経済発展と通貨制度 横溝えりか

	「金融政策の実証分析
	金融政策と利子率－フィッシャー効果の検証 原田泰
	（２）金融政策の効果波及経路について 鄭東憲

	「不良債権の流動化と金融システム」
	(1)利益相反と金融システム 菊池英博

	｢金融史の諸問題｣
	(1)大戦間期におけるイギリスの産業合理化とイングランド銀行 平木良子
	（２）投資銀行の外債引受業務について 中塚春雄

	｢企業金融｣
	(1)中小企業金融の日米比校 日向野幹也
	(2) 超低金利政策と早期是正措置  瀬下博之

	「アジア通貨危機Ⅱ」
	（１）東アジアの通貨動向とその要因  渡部良一
	(2) 国際的マネーフローと国際金融システムの不安定性 前田淳

	｢金融マクロの実証｣
	(1) 中国の地域捷講究展と設備投資  于毅波
	(2) 勤労者家計の通貨需要関数の実証分析  竹沢康子・松浦克己

	｢ファイナンスとマネジメント｣
	(1)テクニカル・アナラシスと国際資産評価モデル 伊藤彰敏
	(2) 生命保険会社の経営と経営危機対応制度 小藤康夫

	第２日
	｢中央銀行の独立性と信用秩序維持｣
	中央銀行の独立性と信用秩序維持―最後の貸手機能をめぐって
	その1 アメリカ   数阪孝志
	その２ ドイツ   相沢幸悦
	その３ イギリス  植田宏文

	｢銀行規制｣
	（１）貸出債権流動化と銀行監督 高橋正彦
	（２）銀行の自己資本規制の歴史的意義 小島仁

	｢決済制度｣
	（１）銀行取り付けについて  宮本守
	（２）「米国の決済制度について」  島田顕生

	｢英米の金融｣
	（１）1920年代のノーマン総裁とケインズ  小峰敦
	（２）米国における銀行経営戦略論とその実践  由里宗之

	｢国際金融｣
	（１）貿易金融ＥＤＩとボレロ・プロジェクト  山川健
	（２）実物ショックの発生と固定相場制の維持可能性  高浜光信

	共通論題
	｢金融システムの安定性－信用秩序維持に関連して」  
	『金融システムの安定性』  清水啓典
	金融システムの安定性   岩村充
	銀行のディスクロージャー（不良債権情報の開示をめぐって）  杉本俊紀


